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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
États consolidés des résultats et du déficit intermédiaires, non vérifiés,
des périodes terminées les 31 janvier 2007 et 2006

 

(3 mois) (3 mois) (9 mois) (7 mois)
2007 2006 2007 2006

$ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (non vérifié) (non vérifié)

Produits 2 759 790 1 388 466 7 121 976 3 094 028
Coûts directs 2 433 842 1 230 467 6 274 756 2 775 046

Bénéfice brut 325 948 157 999 847 220 318 982

Honoraires d'administration 90 200 68 862 261 500 155 361
416 148 226 861 1 108 720 474 343

Charges d'exploitation
Amortissement 8 236 2 059 23 053 4 667
Assurances 14 443 3 941 31 179 8 836
Créances douteuses -             -             900 -             
Déplacements 23 300 12 694 69 318 30 151
Publicité 18 390 17 507 30 515 22 736
Entretien et réparations 5 519 2 951 15 050 5 872
Frais de consultation 24 051 29 083 31 726 63 777
Frais généraux et de bureau 25 175 10 479 68 756 22 028
Honoraires professionnels 77 790 2 100 107 078 5 400
Intérêts sur contrats de location-acquisition 1 727 -             1 727 -             
Intérêts et frais bancaires 12 548 4 157 28 059 8 819
Loyer 17 085 8 764 49 916 20 463
Salaires et charges sociales 262 396 100 690 696 476 190 563
Gain sur disposition d'actif  -              (14)
Télécommunications 7 387 3 459 19 820 6 733

498 047 197 884 1 173 573 390 031

Bénéfice (perte) avant les impôts sur les bénéfices (81 899) 28 977 (64 853) 84 312

Impôts sur les bénéfices (recouvrés) (9 469)  (5 868) (22)

Bénéfice net (perte nette) (72 430) 28 977 (58 985) 84 334

Bénéfices non répartis (déficit) au début de la période 30 360 54 977 16 915 (380)

Bénéfices non répartis (déficit) à la fin de la période (42 070) 83 954 (42 070) 83 954

Résultat de base et dilué par action  (note 11) (0,004) 0,002 (0,004) 0,005
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation, de 
base et dilué 16 648 188 16 575 000 16 599 396 16 575 000
Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires non vérifiés et apportent des précisions sur la présentation des
états financiers.

Pour les périodes
 terminées le 31 janvier

Pour les périodes
 terminées le 31 janvier

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Bilans consolidés
Au 31 janvier 2007, non vérifié et au 30 avril 2006, vérifié

Au Au
31 janvier 30 avril

2007 2006
Actif $ $

(non vérifié) (vérifié)
Court terme
     Encaisse 280 718 132 469
     Trésorerie et équivalents de trésorerie détenus en fidéicommis 411 320  
     Débiteurs  (note 3) 1 411 132 897 726
     Impôts sur les bénéfices à recevoir 6 314  
     Frais payés d'avance 230 487 17 759

2 339 971 1 047 954
Avance à recevoir d'une société apparentée 34 185 50 000
Immobilisations corporelles  (note 4) 33 317 24 262
Biens loués en vertu de contrats location-acquisition  (note 5) 66 916  

2 474 389 1 122 216

Passif

Court terme
     Marge de crédit  (note 6) 98 064 95 602
     Créditeurs  (note 7) 1 653 888 889 082
     Impôts sur les bénéfices à payer  45 617
     Obligations découlant de contrats de location-acquisition  (note 8) 30 002  
     Partie à court terme de la dette à long terme  (note 10) 41 820  

1 823 774 1 030 301
Avances de particuliers  (note 9) 18 003  
Obligations découlant de contrats de location-acquisition  (note 8) 22 217  
Dette à long terme  (note 10) 205 615  

2 069 609  
Capitaux propres 
     Capital-actions  (note 11) 397 063 75 000
     Surplus d'apport  (note 11) 49 787  
     Bénéfices non répartis  (Déficit) (42 070) 16 915

404 780 91 915
2 474 389 1 122 216

Au nom du conseil

(s) « Jean-Pierre Apelian» 
Jean-Pierre Apelian, administrateur

(s) « Xavier Aymé » 
Xavier Aymé, administrateur

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires non vérifiés et apportent des précisions sur la
présentation des états financiers.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
États consolidés des flux de trésorerie intermédiaires, non vérifiés,
des périodes terminées les 31 janvier 2007 et 2006

(3 mois) (3 mois) (9 mois) (7 mois)
2007 2006 2007 2006

$ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (non vérifié) (non vérifié)

Activités d'exploitation
Bénéfice net (perte nette) (72 430) 28 977 (58 985) 84 334

Ajustements pour:
Amortissement 8 236 2 059 23 053 4 667
Gain sur disposition d'actif    (14)

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement 143 912 (91 465) (13 259) (219 229)
79 718 (60 429) (49 191) (130 242)

Activités d'investissement
Acquisitions d'immobilisations (859) (758) (36 789) (4 821)
Produit de disposition d'immobilisations   19 540 213
Encaissement d'un prêt à recevoir d'une société apparentée   50 000  
Déboursement d'un prêt à recevoir d'une société apparentée (34 185)  (34 185)  
Variation nette des autres actifs 13 541  

(21 503) (758) (1 434) (4 608)

Activités de financement
Variation nette de la marge de crédit 23 797 60 869 2 462 56 690
Remboursements de l'obligation découlant de contrats               
de location-acquisition (7 127)  (29 556)  
Avances de particuliers (12 495)  18 003  
Dette à long terme contractée 95 000  250 000  
Remboursements de la dette à long terme (2 565)  (2 565)  
Prise de contrôle inversée 338 061  338 061  
Émission d'actions ordinaires (net des frais d'émission) 33 779 33 789

468 450 60 869 610 194 56 690

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 526 665 (318) 559 569 (78 160)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 165 373 12 554 132 469 90 396
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin 692 038 12 236 692 038 12 236

Informations supplémentaires
Intérêts payés 12 548 4 157 28 059 8 819
Impôts payés 19 061 47 046

Les notes complémentaires font partie intégrante des présents états financiers intermédiaires non vérifiés et apportent des précisions sur la présentation des
états financiers.

 terminées le 31 janvier
Pour les périodes Pour les périodes

 terminées le 31 janvier

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

1-Description de l'entreprise

Prise de contrôle inversée

Actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie 159 320 $
Débiteurs 12 270
Frais payés d'avance 218 221
Avance à recevoir d'une société apparentée 34 185

423 996

Passifs
Créditeurs 85 935

 
Actif net acquis 338 061 $

La Société est un spécialiste de l'ingénierie en transport aérien et maritime ainsi qu'en logistique
internationale. 

Suite à la transaction, Capital Nature Genetiks a changé sa dénomination sociale pour Corporation
Groupe Mercator Transport.

Les actifs et les passifs acquis dans le cadre de cette prise de contrôle inversée se détaillent comme
suit :

Le 30 janvier 2007, la Société Capital Nature Genetiks a conclu une entente prévoyant l’acquisition de
toutes les actions émises et en circulation de Corporation Groupe Mercator Transport. Conformément à
l'entente, la Société a conclu une convention d’achat et d’échange d’actions formelle avec tous les
actionnaires de Corporation Groupe Mercator Transport en contrepartie du prix global de 2 983 500 $,
payable par l’émission de 16 575 000 actions ordinaires de la Société à un prix de 0,18 $ par action.

À la suite de cette transaction, les actionnaires de Corporation Groupe Mercator Transport détiennent
directement ou indirectement le contrôle de Capital Nature Genetiks qui était, au moment de l’opération,
une société ouverte inactive et ne répondait pas à la définition d’unité économique aux fins comptables.
Par conséquent, l’opération n’a pas constitué un regroupement d’entreprises. Cette transaction a été
comptabilisée à titre de prise de contrôle inversée et constitue une restructuration du capital de
Corporation Groupe Mercator Transport. 

Le montant attribué à l’émission des actions ordinaires de la Société représente la valeur aux livres
nette de Capital Nature Genetiks à la date de clôture de la transaction, soit le 30 janvier 2007. Les
résultats d’exploitation de Capital Nature Genetiks sont inclus dans ces états financiers depuis la date
d’acquisition, soit le 30 janvier 2007. Les chiffres présentés pour les périodes antérieures au 30 janvier
2007 sont ceux de Corporation Groupe Mercator Transport. La structure de capital, c’est-à-dire le
nombre et le type d’actions émises figurant dans le bilan, correspond à celle de Capital Nature Genetiks
et comprend le nombre d’actions émises pour réaliser la prise de contrôle inversée.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

1-Description de l'entreprise (suite)

Prise de contrôle inversée (suite)

2-Principales conventions comptables

Périmètre de consolidation

Utilisation d’estimations

Constatation des produits

Instruments financiers dérivés

Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent des espèces en caisse, des soldes
bancaires et des placements à court terme liquides, dont l’échéance est égale ou inférieure à trois mois.

Les produits sont constatés lorsque les exigences relatives à l'exécution des opérations sont satisfaites
et que le recouvrement est raisonnablement assuré au moment de l'exécution de l'opération. Les
produits découlant des honoraires d'administration sont constatés lorsque les services sont rendus.

Ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés et les notes afférentes ont été préparés
conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada (« PCGR ») à l’exception
qu’ils ne sont pas conformes, à tous les égards importants, aux recommandations des PCGR en regard
des états financiers annuels. Ces états financiers devraient être lus conjointement avec les plus récents
états financiers consolidés annuels de la Société qui ont été préparés selon les mêmes conventions
comptables.

Dans le cadre de la préparation des états financiers, conformément aux principes comptables
généralement reconnus au Canada, la direction doit établir des estimations et des hypothèses qui ont
une incidence sur les montants des actifs et des passifs présentés et sur la présentation des actifs et
des passifs éventuels à la date de ses états financiers, ainsi que sur le montant des produits
d’exploitation et des charges constatées au cours de la période visée par les états financiers. Les
résultats réels pourraient varier par rapport à ces estimations.

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de ses filiales.

La Société utilise des instruments financiers dérivés dans la gestion de son risque de change. Elle
n'utilise pas d'instruments financiers à des fins de transaction ou de spéculation. La Société n'utilise pas
la comptabilité de couvertures, conséquement les instruments financiers dérivés sont constatés au bilan
à leur juste valeur et les variations de la juste valeur sont constatés au résultat net de l'exercice au
cours duquel elles se produisent.

Lors de l'opération, 1 550 000 options d'achat d'actions et 125 000 bons de souscription ont été émis.
Ces instruments ont un prix de levée de 0,20$ et expirent après respectivement 5 et 2 années après la
date de clôture de la transaction et n'ont pas été constatés aux états financiers en raison d'une
incertitude relative à la mesure.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

2-Principales conventions comptables (suite)

Immobilisations corporelles

Méthode Taux / Période
Mobilier de bureau Dégressif 20%

Dégressif 30%
Site Web Linéaire 3 ans

Impôts sur les bénéfices

Rémunération à base d’actions

Résultat par action

Information sectorielle

3-Débiteurs
31 janvier 2007 30 avril 2006

$ $
(non vérifié) (vérifié)

Clients 892 376 769 294
Sociétés apparentées 480 521 123 731
Taxes à recevoir 26 408  
Autres 11 827 4 701

1 411 132 897 726
Les sociétés sont apparentées à cause d'actionnaires communs.

La Société utilise la méthode de l’actif et du passif fiscal pour comptabiliser ses impôts sur les
bénéfices. Les impôts futurs sont calculés selon les écarts temporaires déductibles ou imposables entre
la valeur comptable et la valeur fiscale des éléments du bilan, mesurés d’après les taux qui devraient
être en vigueur pour l’année où les écarts sont censés se résorber. Les actifs d’impôts futurs ne sont
constatés que si, de l’avis de la direction, il est plus probable qu’improbable que ces actifs seront
réalisés.

La méthode de la juste valeur est utilisée pour comptabiliser la rémunération à base d’actions. Cette
méthode consiste à enregistrer une charge répartie sur la durée de levée des options octroyées.
Lorsque les options sont levées, toute contrepartie payée ainsi que la rémunération correspondante
enregistrée comme surplus d’apport sont créditées au capital-actions.

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d’actions
ordinaires en circulation au cours de l’exercice. Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte
de la dilution potentielle qui pourrait avoir lieu si des titres ou d’autres contrats visant l’émission d’actions
ordinaires étaient exercés ou convertis en actions ordinaires au début de l’exercice ou à la date
d’émission, selon la plus tardive de ces dates. La méthode du rachat d’actions est utilisée pour
déterminer l’effet dilutif des bons de souscription d’actions et des options sur actions.

Le seul secteur d'exploitation de la Société est le domaine de l'ingénierie en transport et la logistique
internationale.

Matériel et logiciels informatiques

Les immobilisations corporelles et biens loués en vertu de contrats de location-acquisition sont
comptabilisés au coût. Elles sont amorties en fonction de leur durée de vie utile respective selon les
méthodes et les taux indiqués ci-dessous:

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

4-Immobilisations corporelles
31 janvier 2007 30 avril 2006

Amortissement Valeur Valeur
Coût cumulé nette nette

$ $
(non vérifié) (vérifié)

Mobilier de bureau 15 947 1 921 14 026 8 774
Matériel informatique 12 397 2 359 10 038 5 806
Logiciels informatiques 8 446 1 415 7 031 4 960
Site Web 10 000 7 778 2 222 4 722

46 790 13 473 33 317 24 262

5-Biens loués en vertu de contrats location-acquisition
31 janvier 2007 30 avril 2006

Amortissement Valeur Valeur
Coût cumulé nette nette

$ $
(non vérifié) (vérifié)

Logiciels 81 775 14 859 66 916  

6-Conditions de crédit

7-Créditeurs
31 janvier 2007 30 avril 2006

$ $
(non vérifié) (vérifié)

1 653 888 869 749

-              19 333
     1 653 888 889 082
La société est apparentée à cause d'actionnaires communs.

Au 31 janvier 2007, la Société disposait de deux marges de crédit bancaire, soit une première de
50 000 $, garantie par les immobilisations de la Société au taux préférentiel plus 3 %, dont 16 936$ est
inutilisée au 31 janvier 2007, et une deuxième de 150 000 $ au taux préférentiel plus 1,9 %, garantie par
une hypothèque de premier rang sur les comptes clients et autres créances, dont 85 000 $ est inutilisée
au 31 janvier 2007. Au 31 janvier 2007, une des clauses relatives aux marges de crédit n'est pas
respectée, mais la banque confirme que la marge de crédit demeure disponible. Les marges de crédit
sont renouvelables annuellement.

Comptes fournisseurs et frais courus
Société apparentée, sans intérêt et sans terme précis de
remboursement

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

8-Obligations découlant de contrats de location-acquisition 31 janvier 2007 30 avril 2006
$ $

(non vérifié) (vérifié)

35 313  

16 906  
52 219  

Obligations échéant au cours du prochain exercice 30 002  
22 217  

Les paiements minimums exigibles au cours des exercices à venir se terminant le 30 avril sont:

2007 8 852 $
2008 35 409
2009 13 141
2010 1 448

Total des versements exigibles incluant les intérêts 58 850

Frais accessoires et intérêts inclus dans les versements 6 631
Solde de l'obligation 52 219 $

9-Avances de particuliers

Les avances sont non garanties, sans intérêt et sans terme précis de remboursement.

10-Dette à long terme

11-Capital-actions

Autorisé

Contrat de location de logiciels, d'un montant total de 20 000 $,
remboursable par mensualités de 724 $ incluant les intérêts,
échéant le 1er juillet 2009, avec option d'achat à l'échéance

Contrat de location de logiciels, d'un montant total de 70 000 $,
remboursable par mensualités de 2 227 $ incluant les intérêts,
échéant le 1er juin 2008, avec option d'achat à l'échéance

Actions ordinaires, participantes, avec droit de vote

La dette, contractée auprès de la Banque de développement du Canada, porte intérêt au taux de 11,2%
et est remboursable par 72 versements de 3 485$ à partir du 15 janvier 2007 et est garantie par un
cautionnement corporatif, une hypothèque universelle mobilière sans dépossession et jusqu'à 50% de
l'engagement par des administrateurs de la société.

Autorisé, en nombre illimité et sans valeur nominale

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

11-Capital-actions (suite)

Émis et payé

Nombre Montant
$

Solde au 30 avril 2006 75 000
Émission d'actions de Corporation Groupe Mercator Transport 10
Émission d'actions suite à la prise de contrôle inversée 21 908 335 288 274
Frais d'émission de la transaction de prise de contrôle inversée (218 221)
Émission d'actions du financement concomitant le 30 janvier 2007 1 400 000 252 000

23 308 335 397 063

Surplus d'apport
31 janvier 2007 30 avril 2006

$ $
(non vérifié) (vérifié)

27 787  

22 000  

     49 787  

Résultat par action

Régime de rémunération à base d’actions

Le tableau suivant présente les variations survenues dans le capital-actions de la Société au cours de
l'exercice :

Rémunération à base d’actions pour les options octroyées au
placeur pour compte

Des options et des bons de souscription permettant d'acheter respectivement 2 083 333 et 125 000
actions ordinaires étaient en circulation au 31 janvier 2007, mais n'ont pas été pris en compte dans le
calcul de la perte diluée par action, car la Société a subi des pertes et l'inclusion des options et des
bons de souscription dans le calcul aurait eu un effet antidilutif.

La Société a adopté le 16 janvier 2004 un régime incitatif d’options d’achat d’actions se conformant aux
politiques de la Bourse de croissance TSX qui prévoit que le conseil d’administration de la Société peut,
de temps à autre, à son appréciation, octroyer aux administrateurs, aux dirigeants, aux employés, aux
consultants et aux conseillers techniques de la Société des options d’achat incessibles visant des
actions ordinaires pouvant être levées pendant une période pouvant aller jusqu’à cinq ans à compter de
la date de l’octroi; toutefois, le nombre d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission aux termes du
régime d’options d’achat d’actions n’excédera pas 3 497 881 actions.

Actions privilégiées pouvant être émises en série pour lesquelles le conseil d’administration déterminera
la désignation, les droits, les privilèges, les restrictions et les conditions.

Rémunération à base d’actions pour les options octroyées aux
administrateurs et dirigeants

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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#762158

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

11-Capital-actions (suite)

0,00%
75,00%
3,14%

16

La juste valeur des options octroyées a été estimée à 0,052 $ par option.

Des options d’achat d’actions visant 2 083 333 actions ordinaires échéant cinq ans après la date d’octroi
ont été octroyées aux administrateurs et dirigeants. 533 333 options ont été comptabilisées à leur juste
valeur au moyen du modèle d’évaluation du prix des options Black-Scholes. En conséquence, une
charge de rémunération à base d’actions de 27 787 $ a été comptabilisée en 2004 et le crédit connexe
a été affecté au surplus d’apport. Le tableau ci-dessous présente les hypothèses utilisées pour
déterminer la rémunération à base d’actions pour les options octroyées aux administrateurs et
dirigeants en utilisant le modèle d’évaluation des options Black-Scholes :

Taux de dividende prévu

La Société a octroyé des options d’achat visant 400 000 actions ordinaires à un prix d’exercice de
0,15 $ par action pouvant être levées pendant une période de 18 mois à partir de la date du placement
au placeur pour compte mentionné dans le prospectus dont 50 % pouvaient être levées avant
l’opération admissible mentionnée à la note 1. Ces options pouvaient être levées immédiatement à la
date d’octroi, et ce, jusqu’au 5 mai 2006. Ces options ont été comptabilisées à leur juste valeur au
moyen du modèle d’évaluation des options Black-Scholes. En conséquence, des frais d’émission
d’actions de 22 000 $ ont été comptabilisés en diminution du capital-actions émis et le crédit connexe a
été affecté au surplus d’apport. À l’expiration du délai pour lever les options, le placeur pour compte n’a
pas exercé ses droits.

Régime de rémunération à base d’actions

Volatilité prévue
Taux d’intérêt sans risque
Durée prévue des options (mois)

En outre, le nombre d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission à un administrateur, un dirigeant
ou un employé en particulier n’excédera pas 5 % des actions ordinaires émises et en circulation et le
nombre d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission émises à un consultant ou un conseiller
technique n’excédera pas 2 % des actions ordinaires émises et en circulation.

Le conseil d’administration détermine le prix par action ordinaire et le nombre d’actions ordinaires qui
peuvent être attribuées à chaque administrateur, dirigeant, employé, consultant et conseiller technique
ainsi que toutes les autres modalités de l’option, sous réserve des règles de la Bourse de croissance
TSX. Les options doivent être levées dans les 90 jours après que le titulaire a quitté son emploi ou a
cessé d’occuper son poste au sein de la Société; toutefois, si le décès du titulaire est la cause de la
cessation de ses fonctions, du poste d’administrateur, de conseiller ou d’employé, les options doivent
être levées dans les 12 mois suivant ce décès, sous réserve de leur date d’expiration.

Options octroyées aux administrateurs et dirigeants

Options octroyées au placeur pour compte

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

11-Capital-actions (suite)

0,00%
75,00%
3,15%

18

La juste valeur des options octroyées a été estimée à 0,055 $ par option.

12-Engagements contractuels

13-Opérations entre apparentés

(9 mois) (7 mois)
31 janvier 2007 31 janvier 2006

$ $
(non vérifié) (non vérifié)

Ventes 517 416 109 604
Achats -              62 612
Honoraires d'administration 261 500 155 361

14-Instruments financiers

a) Risque de change

Options octroyées au placeur pour compte (suite)

La Société a conclu les opérations suivantes avec des apparentés :

Le tableau ci-dessous présente les hypothèses utilisées pour déterminer la rémunération à base
d’actions pour les options octroyées au placeur pour compte en utilisant le modèle d’évaluation des
options Black-Scholes :

Taux de dividende prévu

Suite à la transaction avec Capital Nature Genetiks, 125 000 bons de souscription ont été émis. Ces
instruments ont un prix de levée de 0,20$ et expirent 2 années après la date de clôture de la transaction
et n’ont pas été constatés aux états financiers en raison d’une incertitude relative à la mesure.

La Société réalise une partie de ses ventes et de ses achats en monnaies étrangères. Par conséquent,
certains éléments d'actifs, de passifs, de produits et de charges sont exposés aux fluctuations des
devises. Au 31 janvier 2007, l'encaisse, les débiteurs et les créditeurs exprimés en dollars US étaient
respectivement de 281 985 $, 639 011 $ et 567 917 $ et les débiteurs et créditeurs en Euro étaient
respectivement de 226$ et 30 522$. La Société gère en partie son risque de change à l'aide d'options
de conversion de devises.

Taux d’intérêt sans risque
Durée prévue des options (mois)

Volatilité prévue

La Société est apparentée à d'autres sociétés qui sont contrôlées par des actionnaires en commun. Les
opérations entre la Société et ses sociétés apparentées ont eu lieu dans le cours normal des activités et
sont mesurées à la valeur d'échange, qui est la contrepartie établie et acceptée par les apparentés.

La Société loue des locaux en vertu de baux échéant le 31 août 2007. Les paiements minimums au
cours des deux prochains exercices se chiffrent à: 2007 - 16 971 $; 2008 - 22 628 $.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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Notes complémentaires aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

14-Instruments financiers (suite)

b) Risque de crédit

c) Juste valeur

15- Événement subséquent

La Société évalue la juste valeur marchande de ses instruments financiers en se basant sur les taux
d’intérêt actuels, la valeur au marché et le prix actuel d’un instrument financier assorti de conditions
comparables. À moins d’indication contraire, la valeur comptable de ces instruments financiers, en
particulier ceux à court terme se rapproche de leur juste valeur marchande.

De plus, pour la période de 9 mois terminée le 31 janvier 2007, 707 415$ proviennent d’un client
représentant 10% des produits de cette période.

La Société consent du crédit à ses clients dans le cours normal de ses activités. Elle effectue, de façon
continue, des évaluations de crédit à l'égard de ses clients et maintient des provisions pour pertes
potentielles sur créances, lesquelles, une fois matérialisées, respectent les prévisions de la direction.

En vertu d'une lettre d’entente, la société Corporation de Croissance Crystal-Vintage («Crystal-
Vintage») a convenu de souscrire à 2 860 000 actions ordinaires de Corporation Groupe Mercator
Transport («Corporation Mercator») à un prix de 0,18 $ par action ordinaire, en contrepartie d’une
somme de 514 800 $ représentant l’actif net de Crystal Vintage au 26 janvier 2007, le tout sous réserve
de certaines conditions et de la réception des approbations requises. Suite à l’émission des 2 860 000
actions ordinaires de Corporation Mercator en faveur de Crystal-Vintage, il est prévu que les éléments
d’actifs de Crystal-Vintage seront liquidés en faveur des actionnaires de Crystal-Vintage.

Ainsi, les actionnaires de Crystal-Vintage recevront, pour chaque action ordinaire de Crystal-Vintage,
1,25 action ordinaire de Corporation Mercator. Suite à la liquidation des éléments d’actifs de Crystal-
Vintage en faveur des actionnaires de Crystal-Vintage, il est prévu que Crystal-Vintage sera
volontairement dissoute et sera retirée de la cote de la Bourse. Corporation Mercator sera responsable
du paiement de l’ensemble des frais reliés à l’opération admissible, lesquels sont évalués à 35 000 $,
mais n’excèderont pas 10 % du montant du placement privé soit 51 480 $.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour le trimestre se terminant 

le 31 janvier 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.


