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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
États consolidés des résultats intermédiaires, non vérifiés
des périodes terminées les 31 janvier 2008 et 2007

 

2008 2007 2008 2007
$ $ $ $

(non vérifié) (non vérifié) (non vérifié) (non vérifié)

Produits 4 021 430 2 759 790 11 747 687 7 121 976
Coûts directs 3 540 585 2 433 842 10 421 269 6 274 756

Bénéfice brut 480 845 325 948 1 326 418 847 220

Honoraires d'administration 20 000 90 200 92 000 261 500
500 845 416 148 1 418 418 1 108 720

Charges d'exploitation
Amortissement (note 18) 18 223 8 236 36 336 23 053
Assurances 20 541 14 443 42 686 31 179
Créances douteuses 25 455            -                      24 734 900
Déplacements 44 884 23 300 114 886 69 318
Publicité 16 726 18 390 28 916 30 515
Entretien et réparations 5 306 5 519 22 343 15 050
Frais de consultation 13 229 24 051 39 157 31 726
Frais généraux et de bureau 23 918 25 175 65 303 68 756
Honoraires professionnels 71 952 77 790 165 468 107 078
Intérêts et frais bancaires (note 18) 15 458 14 275 33 362 29 786
Loyer 23 455 17 085 69 087 49 916
Salaires et charges sociales 443 226 262 396 1 198 597 696 476
Télécommunications 9 141 7 387 26 588 19 820

731 514 498 047 1 867 463 1 173 573

Perte avant les impôts sur les bénéfices (230 669) (81 899) (449 045) (64 853)

Impôts sur les bénéfices recouvrés (note 4) (41 356) (9 469) (101 496) (5 868)

Perte nette (189 313) (72 430) (347 549) (58 985)

Résultat de base et dilué par action  (note 5) (0,007) (0,004) (0,013) (0,004)

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

 terminées les 31 janvier
Pour les périodes de 3 mois Pour les périodes de 9 mois

terminées les 31 janvier

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
États consolidés des capitaux propres, non vérifiés
des périodes terminées les 31 janvier 2008 et 2007

 terminée le 31 janvier 2008
Capital- Surplus Capitaux
actions Déficit d'apport propres

$ $ $ $
Solde au début de la période 1 021 349 (148 882) 47 058 919 525
Perte nette pour la période -              (347 549) -               (347 549)

Émission d'actions (déduction faite des frais d'émission) 292 172 -               -               292 172
Ajustement relatif aux options d'achat d'actions 6 083 -               56 565 62 648

Solde à la fin de l'exercice 1 319 604 (496 431) 103 623 926 796

 terminée le 31 janvier 2007
Capital- Surplus Capitaux
actions Déficit d'apport propres

$ $ $ $
Solde au début de la période 75 000 16 915 -               91 915
Perte nette pour la période -              (58 985) -               (58 985)

Émission d'actions (déduction faite des frais d'émission) 322 063 -               -               322 063
Ajustement relatif aux options d'achat d'actions -              -               49 787 49 787

Solde à la fin de l'exercice 397 063 (42 070) 49 787 404 780

Pour la période de 9 mois

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

Pour la période de 9 mois

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Bilans consolidés
Au 31 janvier 2008, non vérifié et au 30 avril 2007, vérifié

Au Au
31 janvier 30 avril

2008 2007
Actif $ $

(non vérifié) (vérifié)
Court terme
     Encaisse 218 160 498 398
     Trésorerie et équivalents de trésorerie détenus en fidéicommis 35 000              56 000              
     Débiteurs  (note 6) 2 483 221 1 905 146
     Stocks 231 551 -                       
     Frais payés d'avance 50 077 157 817

3 018 009 2 617 361
Immobilisations corporelles  (note 7) 34 241              29 246              
Actifs incorporels  (note 8) 360 650            71 492              
Impôts futurs  361 105 216 567            

3 774 005 2 934 666

PassifPassif

Court terme
Emprunts bancaires  (note 9) 340 000 45 037
Créditeurs  (note 10) 2 245 156 1 688 229
Impôts sur le revenu 34 774              -                       
Obligations découlant de contrats de location-acquisition échéant 
au cours du prochain exercice  (note 11) 18 200 31 416              
Dette à long terme échéant au cours du prochain exercice  (note 12) 41 820 41 820              

2 679 950 1 806 502
Obligations découlant de contrats de location-acquisition  (note 11) 3 464 13 479              
Dette à long terme  (note 12) 163 795 195 160            

2 847 209 2 015 141

Capitaux propres 
     Capital-actions  (note 13) 1 319 604 1 021 349
     Surplus d'apport  (note 13) 103 623 47 058              
     Déficit (496 431) (148 882)

926 796 919 525
3 774 005 2 934 666

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf 

mois terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
États consolidés des flux de trésorerie, non vérifiés
des périodes terminées les 31 janvier 2008 et 2007

Pour les périodes de 9 mois

2008 2007 2008 2007
$ $ $ $

(non vérifié) (non vérifié) (non vérifié) (non vérifié)
Activités d'exploitation
Perte nette (189 313) (72 430) (347 549) (58 985)
Ajustements pour:

Amortissement 18 223 8 236 36 336 23 053
Impôts futurs (76 130) -                      (136 451) -                      
Rémunération à base d'actions 18 855 -                      57 647 -                      

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement (note 18) 331 481 143 912 (110 185) (13 259)
103 116 79 718 (500 202) (49 191)

Activités d'investissement
Acquisition d'immobilisations corporelles (1 547) (859) (11 274) (36 789)
Produit de disposition d'immobilisations -                      -                      -                      19 540
Acquisition d'actifs incorporels (311 656) -                      (319 214) -                      
Encaissement d'avance à recevoir d'une société apparentée -                      -                      -                      50 000
Déboursement d'un prêt à recevoir d'une société apparentée -                      (34 185)           -                      (34 185)
Variation nette des autres actifs -                      13 541 -                      -                      

(313 203) (21 503) (330 488) (1 434)

Activités de financement
Variation nette des emprunts bancaires 162 488 23 797 294 963 2 462
Remboursements des obligations découlant de contrats de 
location-acquisition (7 960) (7 127) (23 231) (29 556)
Dette à long terme contractée -                      95 000 -                      250 000
Remboursements de la dette à long terme (10 455) (2 565)             (31 365) (2 565)             
Prise de contrôle inversée -                      338 061          -                      338 061          
Émission d'actions ordinaires  (déduction faite des frais 
d'émission)

284 085          33 779            289 085          33 789            

Avances de particuliers -                      (12 495) -                      18 003            
428 158 468 450 529 452 610 194

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 218 071 526 665 (301 238) 559 569
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 35 089 165 373 554 398 132 469
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin 253 160 692 038 253 160 692 038

Les notes afférentes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

 terminées les 31 janvier
Pour les périodes de 3 mois

terminées les 31 janvier

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois terminées les 31 

janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés

1-Statut et nature des activités

Statut et nature des activités

2-Principales conventions comptables

a) Résultat étendu

b) Capitaux propres

c) Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation

Suivant l'adoption de ce chapitre, la Société a effectué les classements suivants :
- 

- 

La Société est constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par action et elle est une spécialiste dans le
service de courtage en transport, dans la logistique internationale et dans la distribution.

Le 1er mai 2007, la Société a adopté le chapitre 3251 du Manuel de l'ICCA, intitulé « Capitaux propres » qui décrit les
normes de présentation des capitaux propres et des variations des capitaux propres. En raison de l'adoption des
chapitres 3251 et 1530 décrit ci-dessus, la Société présente maintenant un état consolidé des capitaux propres qui
inclut des informations sur le résultat étendu et les autres éléments du résultat étendu lorsqu'applicable.

Ces états financiers intermédiaires non vérifiés et les notes afférentes ont été préparés conformément aux principes
comptables généralement reconnus au Canada (« PCGR »), à l'exception qu'ils ne sont pas conformes, à tous les
égards importants, aux recommandations des PCGR en regard des états financiers annuels. Ces états financiers
devraient être lus conjointement avec les plus récents états financiers consolidés annuels de la Société qui ont été
préparés selon les mêmes conventions comptables sauf pour ce qui suit : 

Le 1er mai 2007, la Société a adopté le chapitre 3855 du Manuel de l'ICCA, intitulé « Instruments financiers -
Comptabilisation et évaluation ». Cette nouvelle norme établit les normes de comptabilisation et d'évaluation des
instruments financiers aux états financiers. Sous ce chapitre, les actifs financiers qui sont disponibles à la vente, les
actifs et les passifs détenus à des fins de transactions et les instruments financiers dérivés, qu'ils soient désignés
comme couverture ou non, doivent désormais être évalués et comptabilisés à la juste valeur. Certains dérivés
incorporés dans d'autres contrats sont également évalués et comptabilisés à la juste valeur.

La trésorerie, les équivalents de trésorerie et les instruments financiers dérivés qui ne sont pas désignés
comme étant des instruments de couverture sont classés dans les actifs détenus à des fins de transactions
et sont évalués à la juste valeur. Les gains et les pertes résultant de la réévaluation périodique sont
enregistrés dans les résultats.

(en dollars)

Les débiteurs, créditeurs, emprunts bancaires, obligations découlant de contrats de location-acquisition et
la dette à long terme sont classés comme prêts et créances et sont évalués initialement à la juste valeur.
Les évaluations subséquentes sont enregistrées au coût après amortissement selon la méthode du taux
d'intérêt effectif.

Le 1er mai 2007, la Société a adopté le chapitre 1530 de l'institut Canadien des Comptables Agréés (l' «ICCA»),
intitulé « Résultat étendu ». Cette nouvelle norme établit les normes de divulgation et de présentation du résultat
étendu et de ses composantes. Le résultat étendu correspond à la variation de l'actif net d'une entreprise découlant
d'opérations, d'évènements et de circonstances sans rapport avec les actionnaires.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.



6

CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

2-Principales conventions comptables (suite)

d) Modifications comptables

e) Nouvelle normes comptables non encore appliquées

Normes générales de présentation des états financiers

Périmètre de consolidation

Informations à fournir concernant le capital - En décembre 2006, l'ICCA a publié le chapitre 1535 « Informations à
fournir concernant le capital ». Ce nouveau chapitre définit les exigences en matières d'informations à fournir sur le
capital, telles que: des informations qualitatives sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital; des
données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du capital; le fait que l'entité s'est
conformée au cours de la période aux exigences en matière de capital auxquelles elle est soumise en vertu des
règles extérieures; et si l'entité ne s'est pas conformée aux exigences en question, les conséquences de cette
inapplication. Ces nouvelles exigences s'appliqueront aux exercices ouverts à compter du 1er mai 2008. La Société
évalue présentement l'incidence de cette nouvelle norme.

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de ses filiales lesquelles sont déténues en
propriété exclusive.

Le 1er mai 2007, la Société a adopté le chapitre 1506 du Manuel de l'ICCA, intitulé « Modifications Comptables ». Ce
chapitre établit les critères de changement à rencontrer, ainsi que le traitement d'estimations comptables et
l'information à fournir lorsqu'il y a des modifications de conventions comptables, des révisions d'estimations
comptables et des corrections d'erreurs. L'adoption de ce chapitre n'a eu aucune incidence sur la position financière
ou les résultats d'exploitation de la Société.

Instruments financiers - Informations à fournir et présentation - Au cours du prochain exercice, la Société
appliquera les nouvelles recommandations de l'ICCA quant à la comptabilisation, l'évaluation et la présentation des
instruments financiers suite à la publication des chapitres 3862 « Instruments financiers - information à fournir » ainsi
que 3863 « Instruments financiers - présentation ». Ces nouvelles exigences s'appliqueront aux exercices ouverts à
compter du 1er mai 2008.  La Société évalue présentement l'incidence de ces nouvelles normes.

En juin 2007, l'ICCA a amendé le chapitre 1400 afin d'inclure certaines exigences relativement à l'évaluation, par la
direction, de la capacité d'une entité à poursuivre son exploitation et à la présentation des événements ou des
conditions susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de l'entité à poursuivre son activité. Ces nouvelles
exigences s'appliqueront aux périodes intérimaires et aux exercices ouverts à compter du 1er mai 2008. La Société
ne prévoit pas, suivant l'adoption de ce chapitre, d'incidence sur la position financière ou les résultats d'exploitation
de la Société.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

2-Principales conventions comptables (suite)

Utilisation d’estimations

Constatation des produits

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Stocks

Immobilisations corporelles

Méthode Taux
Mobilier de bureau Dégressif 20%

Dégressif 30%

Actifs incorporels

Méthode Période
Logiciels informatiques Linéaire 3 ans

Linéaire 3 ans

Dépréciation d'actifs à long terme

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent des espèces en caisse, des soldes bancaires et des
placements à court terme liquides, dont l’échéance à l'acquisition est égale ou inférieure à trois mois.

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au coût. Elles sont amorties en fonction de leur durée de vie utile
respective selon la méthode et les taux indiqués ci-dessous:

Site Web

Matériel informatiques

Les stocks de produits finis sont évalués au moindre du coût et de la valeur de réalisation nette.

Les actifs incorporels sont comptabilisés au coût. Ils sont amortis en fonction de leur durée de vie utile respective
selon la méthode et les périodes indiquées ci-dessous:

Les actifs à long terme sont soumis à un test de recouvrabilité lorsque des événements ou des changements de
situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas être recouvrable. Une perte de valeur est constatée
lorsque leur valeur comptable excède les flux de trésorerie non actualisés découlant de leur utilisation et de leur
sortie éventuelle. La perte de valeur constatée est mesurée comme étant l'excédent de la valeur comptable de l'actif
sur sa juste valeur.

Dans le cadre de la préparation des états financiers, conformément aux principes comptables généralement reconnus 
du Canada, la direction doit établir des estimations et des hypothèses qui ont une incidence sur les montants des
actifs et des passifs présentés et sur la présentation des actifs et des passifs éventuels à la date de ses états
financiers, ainsi que sur le montant des produits d’exploitation et des charges constatées au cours de l'exercice visé
par les états financiers. Les résultats réels pourraient varier par rapport à ces estimations. Les éléments qui
requièrent davantage l'utilisation d'estimations de la part de la direction sont: la provision relative aux impôts sur les
bénéfices et l'évaluation de la juste valeur des options octroyées en vertu du régime incitatif d'options d'achat
d'actions.

Les produits sont constatés lorsque les exigences relatives à l'exécution des opérations sont satisfaites et que le
recouvrement est raisonnablement assuré au moment de l'exécution de l'opération. Les produits découlant des
honoraires d'administration sont constatés lorsque les services sont rendus.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

2-Principales conventions comptables (suite)

Impôts sur les bénéfices

Rémunération à base d’actions

Résultat par action

3-Acquisition d'entreprise

4-Impôts sur les bénéfices

La charge (économie) d'impôts sur les bénéfices se détaille comme suit:

31 janvier 2008 31 janvier 2007 31 janvier 2008 31 janvier 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)

$ $ $ $
Impôts exigibles 34 774                (9 469)                34 955                 (5 868)              
Impôts futurs (76 130) -                         (136 451) -                       

(41 356) (9 469) (101 496) (5 868)

La Société utilise la méthode temporelle pour la conversion de ses comptes exprimés en devises. Les éléments
d'actif et de passif monétaires sont convertis au cours du change en vigueur à la date du bilan; les autres éléments
d'actif et de passif sont convertis au cours d'origine. Les produits et les charges sont convertis au cours du change
mensuel en vigueur durant l'exercice. Le gain ou la perte de change est inclus dans les résultats de l'exercice.

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en
circulation au cours de l’exercice. Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte de la dilution potentielle
qui pourrait avoir lieu si des titres ou d’autres contrats visant l’émission d’actions ordinaires étaient exercés ou
convertis en actions ordinaires au début de l’exercice ou à la date d’émission, selon la plus tardive de ces dates. La
méthode du rachat d’actions est utilisée pour déterminer l’effet dilutif des bons de souscription d’actions et des
options sur actions.

Le 28 décembre 2007, la Société a annoncé l’acquisition des actifs de Cap Canada Distribution Inc. pour une
contrepartie de 311 500 $, laquelle contrepartie a été payée par l'émission de 700 000 actions ordinaires du capital
social de la Société au prix unitaire de 0,445 $. Suite à cette acquisition, une convention de distribution exclusive
pour le territoire canadien a été signée.

La Société utilise la méthode de l’actif et du passif fiscal pour comptabiliser ses impôts sur les bénéfices. Les impôts
futurs sont calculés selon les écarts temporaires déductibles ou imposables entre la valeur comptable et la valeur
fiscale des éléments du bilan, mesurés d’après les taux qui devraient être en vigueur pour l’année où les écarts sont
censés se résorber. Les actifs d’impôts futurs ne sont constatés que si, de l’avis de la direction, il est plus probable
qu’improbable que ces actifs seront réalisés.

Conversion des devises

La méthode de la juste valeur est utilisée pour comptabiliser la rémunération à base d’actions. Cette méthode
consiste à enregistrer une charge répartie sur la durée d'acquisition des options octroyées. Lorsque les options sont
levées, toute contrepartie payée ainsi que la rémunération correspondante enregistrée comme surplus d’apport sont
créditées au capital-actions.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

5- Résultat par action

31 janvier 2008 31 janvier 2007 31 janvier 2008 31 janvier 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)

Perte nette (189 313) (72 430) (347 549) (58 985)

26 775 944 16 648 188         26 638 263 16 599 396      

Résultat de base et dilué par action (0,007) (0,004) (0,013) (0,004)

6-Débiteurs
31 janvier 2008 30 avril 2007

$ $

Clients 2 386 766 1 109 599
43 298 787 207
41 819 7 184

Autres 11 338 1 156
2 483 221 1 905 146

Les sociétés sont apparentées à cause d'actionnaires communs.

7-Immobilisations corporelles
31 janvier 2008

Amortissement Valeur
Coût cumulé nette

$ $ $

25 978 5 718 20 260
21 494 7 513 13 981
47 472 13 231 34 241

30 avril 2007
Amortissement Valeur

Coût cumulé nette
$ $ $

18 536 2 898 15 638
17 662 4 054 13 608
36 198 6 952 29 246

Matériel informatique

Sociétés apparentées

Des options et des bons de souscription permettant d'acheter respectivement 2 008 334 et 125 000 actions ordinaires
étaient en circulation au 31 janvier 2008, mais n'ont pas été pris en compte dans le calcul de la perte diluée par
action, car la Société a subi des pertes et l'inclusion des options et des bons de souscription dans le calcul aurait eu
un effet antidilutif.

Nombre moyen pondéré d'actions en
circulation de base et dilué

Taxes à recevoir

Le tableau suivant présente les information sur le calcul du résultat par action de base:

Mobilier de bureau

Mobilier de bureau
Matériel informatique

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

8-Actifs incorporels
31 janvier 2008

Amortissement Valeur
Coût cumulé nette

$ $ $
Droits exclusifs de distribution 311 500 10 383 301 117

16 161 4 421 11 740

81 775 33 982 47 793
409 436 48 786 360 650

30 avril 2007
Amortissement Valeur

Coût cumulé nette
$ $ $

8 446 2 011 6 435
Site Web 12 000 8 611 3 389

20 446 10 622 9 824
Biens loués en vertu de contrats location-acquisition
Logiciels informatiques 81 775 20 107 61 668

102 221 30 729 71 492

9-Emprunts bancaires

10-Créditeurs
31 janvier 2008 30 avril 2007

$ $

2 245 156 1 659 629
-                           28 600

     2 245 156 1 688 229
La Société est apparentée à cause d'actionnaires communs.

Logiciels informatiques

Au 31 janvier 2008, la Société disposait d'une marge de crédit bancaire au montant de 750 000 $ au taux préférentiel
plus 1,05 %, garantie par une hypothèque de premier rang sur les comptes clients et autres créances, dont 410 000 $
est inutilisée au 31 janvier 2008. Cette marge de crédit bancaire est renouvelable annuellement.

La Société est assujettie selon les ententes bancaires à un certain nombre de restrictions, incluant le respect de
ratios financiers. Au 31 janvier 2008, ces ratios n'étaient pas respectés.

Logiciels informatiques loués en vertu de contrats
location-acquisition

Logiciels informatiques

Société apparentée
Comptes fournisseurs et frais courus

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

11-Obligations découlant de contrats de location-acquisition
31 janvier 2008 30 avril 2007

$ $

10 877 29 417

10 787 15 478
21 664 44 895
18 200 31 416
3 464 13 479

$
2008 19 822
2009 3 620
Total des versements exigibles incluant les intérêts 23 442
Frais accessoires et intérêts inclus dans les versements 1 778
Solde des obligations 21 664

12-Dette à long terme

$
2009 41 820
2010 41 820
2011 41 820
2012 41 820
2013 38 335

205 615

La dette, contractée auprès de la Banque de développement du Canada, porte intérêt à des taux variant de 10,9 % à
11,7 % et est remboursable par un versement en capital de 2 565 $ et par 71 versements mensuels en capital de
3 485$ à partir du 15 janvier 2007 et est garantie par un cautionnement corporatif, par certaines immobilisations
corporelles et actifs incorporels, par des comptes clients et jusqu'à 50% de l'engagement par des administrateurs de
la Société.

Les remboursements prévus de dette à long terme pour les cinq prochains exercices sont comme suit:

Contrat de location de logiciels informatiques, remboursable
par mensualités de 724 $ incluant les intérêts et portant
intérêt à 18,1%, échéant le 1er juillet 2009, avec option
d'achat à l'échéance.

Obligations échéant au cours du prochain exercice

Les paiements minimums exigibles au cours des exercices à venir se terminant le 31 janvier sont:

Contrat de location de logiciels informatiques, remboursable
par mensualités de 2 227 $ incluant les intérêts et portant
intérêt à 9,5%, échéant le 1er juin 2008, avec option d'achat à
l'échéance.

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

13-Capital-actions

Déclaré

Nombre Montant
$

26 568 335 1 021 349
Émission d'actions 700 000 311 500
Frais d'émission (déduction faite des impôts futurs au montant de 8 087 $) -                           (19 328)
Émission d'actions lorsque les options d'achat  d'actions sont levées 25 000 6 083
Solde au 31 janvier 2008 27 293 335 1 319 604

Surplus d'apport 31 janvier 2008 30 avril 2007
$ $

Solde au début 47 058                 -                       
-                           49 787

62 648 18 111
(6 083) (20 840)

Solde à la fin 103 623 47 058

Le solde du surplus d'apport se détaille comme suit:

81 623 25 058             

22 000 22 000             
     103 623 47 058

Régime de rémunération à base d’actions

Le capital-actions autorisé de la Société consiste en un nombre illimité d'actions ordinaires sans valeur nominale,
participantes et avec droit de vote, et un nombre illimités d'actions privilégiées, sans valeur nominale et sans droit de
vote pouvant être émises en séries.

Surplus d'apport suite à la prise de contrôle inversée

La Société a adopté le 16 janvier 2004 un régime incitatif d’options d’achat d’actions se conformant aux politiques de
la Bourse de croissance TSX qui prévoit que le conseil d’administration de la Société peut, de temps à autre, à son
appréciation, octroyer aux administrateurs, aux dirigeants, aux employés, aux consultants et aux conseillers
techniques de la Société des options d’achat incessibles visant des actions ordinaires pouvant être levées pendant
une période pouvant aller jusqu’à cinq ans à compter de la date de l’octroi; toutefois, le nombre d’actions ordinaires
réservées aux fins d’émission aux termes du régime d’options d’achat d’actions n’excédera pas 3 497 881 actions.

En outre, le nombre d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission à un administrateur, un dirigeant ou un
employé en particulier n’excédera pas 5 % des actions ordinaires émises et en circulation et le nombre d’actions
ordinaires réservées aux fins d’émission émises à un consultant ou un conseiller technique n’excédera pas 2 % des
actions ordinaires émises et en circulation.

Rémunération à base d’actions pour les options octroyées
aux administrateurs et dirigeants

Surplus d'apport suite à l'octroi d'options d'achat d'actions

Solde au 30 avril 2007

Le tableau suivant présente les variations survenues dans le capital-actions ordinaires de la Société au cours de
l'exercice :

Surplus d'apport suite à la levée d'options d'achat d'actions

Rémunération à base d’actions pour les options octroyées au
placeur pour compte

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

13-Capital-actions (suite)

Régime de rémunération à base d’actions

Options octroyées aux administrateurs et dirigeants

La Société a octroyé des options d’achat visant 400 000 actions ordinaires à un prix d’exercice de 0,15 $ par action
pouvant être levées pendant une période de 18 mois à partir de la date du placement au placeur pour compte
mentionné dans le prospectus dont 50 % pouvaient être levées avant l’opération admissible. Ces options pouvaient
être levées immédiatement à la date d’octroi, et ce, jusqu’au 5 mai 2006. Ces options ont été comptabilisées à leur
juste valeur au moyen du modèle d’évaluation des options Black-Scholes en 2004. En conséquence, des frais
d’émission d’actions de 22 000 $ ont été comptabilisés en diminution du capital-actions émis et le crédit connexe a
été affecté au surplus d’apport. À l’expiration du délai pour lever les options, le placeur pour compte n’a pas exercé
ses droits et ces options ont été annulées.

En 2004, des options d’achat d’actions visant 533 334 actions ordinaires échéant cinq ans après la date d’octroi ont
été octroyées aux administrateurs et dirigeants. Ces options ont été comptabilisées à leur juste valeur au moyen du
modèle d’évaluation du prix des options Black-Scholes. En conséquence, une charge de rémunération à base
d’actions de 27 787 $ a été comptabilisée en 2004 et le crédit connexe a été affecté au surplus d’apport. Au 31
janvier 2008, 400 000 options ont été exercés.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 janvier 2008, des options d'achat d'actions visant 675 000 actions
ordinaires échéant sur une période maximale de cinq ans ont été octroyées aux administrateurs et dirigeants. Ces
options ont été évaluées à leur juste valeur au moyen du modèle d'évaluation du prix des options Black-Scholes. Un
montant de 18 855 $ a été passé en charges à titre de coût de la rémunération à base d'actions pour la période de
trois mois terminé le 31 janvier 2008 et le crédit connexe a été affecté au surplus d'apport.

Le conseil d’administration détermine le prix par action ordinaire et le nombre d’actions ordinaires qui peuvent être
attribuées à chaque administrateur, dirigeant, employé, consultant et conseiller technique ainsi que toutes les autres
modalités de l’option, sous réserve des règles de la Bourse de croissance TSX. Les options doivent être levées dans
les 90 jours après que le titulaire a quitté son emploi ou a cessé d’occuper son poste au sein de la Société; toutefois,
si le décès du titulaire est la cause de la cessation de ses fonctions, du poste d’administrateur, de conseiller ou
d’employé, les options doivent être levées dans les 12 mois suivant ce décès, sous réserve de leur date d’expiration.

Suite à la transaction avec Capital Nature Genetiks, 125 000 bons de souscription ont été émis. Ces instruments ont
un prix de levée de 0,20$ et expirent 2 années après la date de clôture de la transaction.

Options et bons de souscription octroyés au placeur pour compte

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 

terminées les 31 janvier 2008 et 2007 n'ont pas été examinés par les vérificateurs externes de la Société.
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

13-Capital-actions (suite)

Nombre Prix moyen
d'options pondéré de levée

Au début de l'exercice 1 483 334           0,20                     
Attribuées 675 000              0,22                     
Levées (25 000) 0,20                     
Annulées (125 000) 0,20                     
À la fin de l'exercice 2 008 334           0,21                     

Options pouvant être levées à la fin du présent trimestre 533 334              0,19                     

Options pouvant être levées 
Attribuées Nombre Prix moyen Nombre Prix moyen

d'options pondéré Expiration d'options pondéré
de levée de levée

2004 133 334 0,15 2 009                  133 334              0,15
2005 -                       -                    -                         -                         -                           
2006 -                       -                    -                         -                         -                           
2007 1 350 000        0,20               2 010                  350 000              0,20                     
2008 525 000 0,22 2 009                  50 000                0,25                     

2 008 334 533 334              

2008 2007
Taux d'intérêt sans risque 4,11% 4,58%
Dividende annuel prévu -                         -                         
Durée de vie prévue 2,00                    2,13                   
Volatilité prévue 75% 75%

                  0,185                   0,075 

14-Engagements contractuels

La Société loue des locaux en vertu de baux échéant le 30 juin 2008. Les paiements minimums au cours des deux
prochains exercices se chiffrent à: 2008 - 22 942 $; 2009 - 15 294  $.

Les hypothèses suivantes ont été utilisées afin de déterminer la juste valeur, au moment de l'attribution, des options
émises:

Les changements dans le nombre d'options d'achat d'actions en circulation aux 31 janvier 2008 sont les suivants:

Options en circulation

Moyenne pondérée de la juste valeur des
options émises

Les options suivantes étaient en circulation au 31 janvier 2008:

AVIS
Les états financiers intermédiaires non vérifiés de Corporation Groupe Mercator Transport pour les périodes de trois mois et de neuf mois 
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

15-Opérations entre apparentés

La Société a conclu les opérations suivantes avec des apparentés :

31 janvier 2008 31 janvier 2007
(9 mois) (9 mois)

$ $

Produits 1 065 240 517 416
Honoraires d'administration 92 000 261 500
Revenus d'intérêts 9 372 -                       

16-Information sectorielle

17-Instruments financiers

a) Risque de change

b) Risque de crédit

c) Juste valeur

La Société est apparentée à d'autres sociétés qui sont contrôlées par des actionnaires en commun. Les opérations
entre la Société et ses sociétés apparentées ont eu lieu dans le cours normal des activités et sont mesurées à la
valeur d'échange, qui est la contrepartie établie et acceptée par les apparentés.

Les deux secteurs d'exploitation de la Société sont le domaine de la logistique internationale et de la distribution.

Il est impossible de fournir les informations d'ordre géographique au 31 janvier 2008.

Pour la période de trois mois terminée le 31 janvier 2008, un client représentait plus de 10 % des produits de la
Société (20%). (En 2007, un client représentait 10 % des produits).

La Société réalise une partie de ses ventes et de ses achats en monnaies étrangères. Par conséquent, certains
éléments d'actifs, de passifs, de produits et de charges sont exposés aux fluctuations des devises. Au 31 janvier
2008, l'encaisse, les débiteurs et les créditeurs exprimés en dollars US étaient respectivement de 220 335 $,
1 433 435 $ et 1 168 031 $ et l'encaisse, les débiteurs et les créditeurs en Euro étaient respectivement nil, nil et
40 651 €. La Société gère en partie son risque de change à l'aide d'options de conversion de devises.

La Société consent du crédit à ses clients dans le cours normal de ses activités. Elle effectue, de façon continue, des
évaluations de crédit à l'égard de ses clients et maintient des provisions pour pertes potentielles sur créances,
lesquelles, une fois matérialisées, respectent les prévisions de la direction. Au 31 janvier 2008, 489,722 $ est à
recevoir d'un seul client et  22,476 $ est à recevoir d'une société apparentée.

La Société évalue la juste valeur de ses instruments financiers en se basant sur les taux d’intérêt actuels, la valeur au
marché et le prix actuel d’un instrument financier assorti de conditions comparables. À moins d’indication contraire, la
valeur comptable de ces instruments financiers, en particulier ceux à court terme se rapproche de leur juste valeur
marchande.

AVIS
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CORPORATION GROUPE MERCATOR TRANSPORT
Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires, non vérifiés
(en dollars)

18-Renseignements supplémentaires

31 janvier 2008 31 janvier 2007 31 janvier 2008 31 janvier 2007
(3 mois) (3 mois) (9 mois) (9 mois)

$ $ $ $
Débiteurs 74 143 86 089 (578 075) (513 406)
Impôts sur les bénéfices à recevoir -                         (6 314) -                           (6 314)
Stocks (231 551) -                         (231 551) -                       
Frais payés d'avance 107 427 (126 220) 107 740 (212 728)
Créditeurs 346 688 211 852 556 927 764 806
Impôts sur le revenu 34 774 (21 495) 34 774 (45 617)

331 481 143 912 (110 185) (13 259)

b) Renseignements supplémentaires
Intérêts payés 10 608 12 327                26 498 25 192             
Impôts payés -                         18 340                -                           46 063             

c) Perte (gain) de change (37 791) (15 040) 12 048 (12 731)

d) Amortissement

2 231 1 558 6 279 4 279
15 992 6 678 30 057 18 774
18 223 8 236 36 336 23 053

e) Intérêts et frais bancaires

3 307 1 336 (4 267) 7 400
Intérêts sur la dette à long terme 6 072 6 952 19 164 9 891

722 1 727 3 154 1 727
5 357 4 260 15 311 10 768

15 458 14 275 33 362 29 786

Intérêts sur les emprunts bancaires et 
autres 

Intérêts sur contrats de location-
acquisition

Amortissement des immobilisations 
corporelles
Amortissement des actifs incorporels

a) La variation nette des soldes hors caisse du fonds de roulement s'établissait comme suit:

Frais bancaires
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